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Fabryka Kottow SEFAKO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017

(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017

Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 25
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy 11.5

Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy

1.1
11.5, 11.6,
1.7
115, 11.6,
1.7
1.2

Pozostale przychody operacyjne
Koszty ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dzialalnoéci operacyjnej

113
11.4

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zyslk/ (strata) brutto

Podatek dochodowy 13
Zysk/ (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/ (strata) za rok obrotowy z dziatalnoéci zaniechanej

Zysld/ (strata) netto za rok obrotowy

Zysk/ (strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 15
— podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za rok obrotowy 15

rok zakonczony

rok zakornczony

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017

Nota
Zysk/ (strata) netto za okres
Inne calkowite dochody
Zabezpieczenia przeplywdw pienigznych 12,273
Zysk/(strata) z tytulu wyceny aktuarialnej 12,273
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 12,273

Inne calkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
136 372 100 029
1787 1122
138 159 101 151
115872 91 392
22 287 9 759
811 477
10 812 10 307
4282 2832
3462 3143
4542 (6 046)
431 704
2299 1 461
2674 (6 803)
1 458 (425)
1216 (6 378)
1216 (6378)
0,99 (5,21)
0,99 (5.21)
rok zakovczony  rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1216 (6 378)
549 (63)
(321) (500)
43 (107)
185 (456)
1401 (6 834)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od

Gldwna Ksiegowa 8 do 57 stanowig jego integralng czgsé.

Fabryki Kottow ‘PEFAKGSA
pra-triice

\

Prezes Zarzadu

Antoni Pietkiewicz



Fabryka Kottéw SEFAKO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017

(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Pozostale aktywa finansowe
Pozostale aktywa niefinansowe
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostale aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

KAPITAEL WLASNY [ ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej)

Kapital podstawowy

Kapital zapasowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostale zobowiazania

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytéw i pozyezek
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania

Pozostale zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostale zobowiazania niefinansowe

Rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania razem
SUMA KAPITALU WLASNEGO 1 ZOBOW!AZAN‘

Nota

17

19
21.1
212
13.3

23
24

37.1
21.2
26

20

27.1
27.2
273
274

28

18

29
13.3
30.4

28
30.1

37.1
303
29
304

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
68 789 72916
3288 4226
9757 9757
1 698 1329
83532 88228
3302 2561
55838 32944
- 176
603 -
1304 1 068
3923 2632
64970 39 381
184 257
148 686 127 866
12 251 12 251
75388 81766
(260) (445)
1216 (6 378)
88 595 87194
544 60
2153 1976
670 35
1473 1657
4 840 3728
24912 18 850
19 006 10 801
738 161
133 -
- 27
3464 3728
3226 217
3772 3160
55251 36 944
60091 40 672
148 686 127 866

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

8 do 57 stanowig jego integralng czesé.

Gidwna Ksiegowa
ki Koty * "SA.

drzyna Kosinska

Antoni Pietkiewicz



Fabrvka Kotfow SEFAKO 5.4,
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017
(w tysigcach PL.N)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 2674 (6 803)
Korekty o pozycje: (4 487) 20 194
Amortyzacja 11.6 7356 7480
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 11.1 106 (85)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 31 (23 130) 20428
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 23 (741) 675
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyiatkiem
kreditéw i pozyczek = - 31 8019 (5353)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci z tytulu wyceny (603) 29
instrumentow pochodnych 37.1
:Zwiqkszcnie/{zmnic_jszenie) stanu zobowigzan z tytulu wyceny @7 27
instrumentdw pochodnych 37.1
Przychody z tytutu odsetek i dywidend 11.3 (2) (3)
Koszty z tytutu odsetek i prowizji 11.4 1 497 1374
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 304 428 (2 494)
Zmiana stanu rezerw 29.1 3186 (1366)
Podatek dochodowy zaplacony 31 (926) 45
Pozostate 31 350 (563)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1813) 13 391
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedai" rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 31 518 1455
niematerialnych i prawnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 31 (1728) (2 265)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - =
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsi¢gwzigciach

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzieciach

Sprzedaz pozostalych aktywéw finansowych = =
Nabycie pozostalych aktywéw finansowych = =
Dywidendy otrzymane = =
Odsetki otrzymane 113 2 3
Splata udzielonych pozyczek = =
Udzielenie pozyczek -~ s
Pozostale i "

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1208) (807)

Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu emisji akcji -
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (253) (263)

Wplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/ kredytow 8162 -
Splata pozyczek/ kredytow (2 100) (12217)
Dywidendy wyplacone = =
Odsetki zaplacone 11.4 (913) (1011)
Pozostale 11.4 (584) (363)
Srodki pienigine netto z dzialalno$ci finansowe;j 4312 (13 854)
Zwigkszenie/(zmnigjszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ich 1291 (1270)

ekwiwalentow
Réznice kursowe netto - -
Srodki pienigine na poczgtek okresu 2632 3902

Srodki pieniezne na koniec okresu 3923 2632

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
8 do 57 stanowig jego integralng czgsc. 205 Zarzadu
T

yotity “SEFAKO" SA.
il

Antoni Pietkiewicz

Gtdwna Ksiegowa
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Fabryka Kottow SEFAKO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

INFORMACJA DODATKOWA ZAWIERAJACA ISTOTNE ZASADY
(POLITYKE) RACHNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACIJE
OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Fabryki Kotlow SEFAKO S.A. (spétka, SEFAKO) obejmuje rok zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok 2016.

Fabryka Kotlow SEFAKO S.A. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 listopada 1993 roku (Rep. A Nr
11752/93). Siedziba Spotki miesci sig w Sedziszowie przy ul. Przemystowej 9.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Kieleach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000029367.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 290416394,
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania Spolki jest produkeja wytwornic pary z wyjatkiem kotlow c.o. ujete wg
PKD w dziale 25.30Z.

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec spotki Fabryka Kotlow SEFAKO S.A. na dzien bilansowy jest
MARS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzadzany i reprezentowany przez MS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

2.  Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 25 kwietnia 2018 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spétki

W sklad Zarzadu Spatki na dzien 31 grudnia 2017 roku wehodzili:
s  Antoni Pietkiewicz — Prezes Zarzadu
W ciagu okresu sprawozdawczego sklad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu Spotki nie zmienit sie,

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 25 kwietnia 2018 roku.




Fabryka Kotldow SEFAKO 5.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

5.  Inwestycje Spétki
Spolka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych:

Podstawowy przedmiot Procentowy udzial Spotki w kapitale

Jednostka Siedziba g )
dziatalnoscl 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Sedziszowskie

Przedsi¢biorstwo Wytwarzanie i dystrybucja

. e 16 Sedziszow g ; 60% 60%
‘nergetyki Cieplnej sp. energii cieplnegj
2.0.0.(SPEC) e . B
Centralne Biuro Tarnowskie Projektowanie budowlane,
Konstrukeji Kotlow Gory urbanistyczne i 98.5% 98.5%

S.A. (CBKK)

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat w ogélnej liczbie glosow posiadany
przez Spolke w podmiotach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi Spétki
w kapitatach tych jednostek. Na dzien 31 grudnia 2017 roku akcje CBKK w ilosci 3 405 szt. (warto§é nominalna
Jednej akcji 145 PLN) stanowily przedmiot zastawu rejestrowego i cywilnego, jako zabezpieczenie udzielonej na
rzecz spotki Sefako gwarancji korporacyjnej przez MARS FIZ. Po dniu bilansowym dnia 2 marca 2018 roku
dokonano wykreslenia zastawu.

6.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastepujacych osadow, kitdére majg
najwigkszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowiazan.

Utrata wartosci aktywow trwalych

Ze wzgledu na osiggane przez Spolke zalezna SPEC zyski oraz pokrycie udzialow w tejze spolce
przypadajacych na SEFAKO czgsécia kapitalow wiasnych, Spotka nie dokonuje testu na utrate wartosci aktywow
metoda zdyskontowanych przeplyw6w pienigznych ze wzgledu na brak przestanek utraty wartosci tej inwestycji.

W spotce zaleznej CBKK przeprowadzono w 2012 wyceng na potrzeby zakupu, a w 2015 i 2016 roku spétka
zalezna osiagneta zysk. W zwiazku z tym brak jest przestanek utraty wartosci tej inwestycji.

Klasyfikacia uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakeji. Na dzien 31.12.2017 roku Spétka
dokonata klasyfikacji leasingu jako finansowego, ktorym objete byly srodki transportu, maszyny i urzadzenia
produkcyjne.

6.2. Niepewno$¢ szacunkéw i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci
wystgpujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywéw i zobowiazan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zalozenia i szacunki na temat
przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace
zalozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzei w przysziosei wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian nie bgdgcych pod kontrola Spotki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w
chwili wystapienia.

Wycena rezerw z tytulu $wiadezen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczeii pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym

celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 22.1. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawa
szacunku tj. wzrost stopy dyskonta o 0,5% spowodowalyby spadek rezerwy o 100 tysiecy PLN, natomiast
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spadek 0 0,5% spowodowalby wzrost rezerwy o 110 tysiccy PLN: wzrost stopy wynagrodzen o 0,5%
spowodowalyby wzrost rezerwy o 109 tysiecy PLN, natomiast spadek o 0,5% spowodowalby spadek rezerwy o
102 tysigey PLN; wzrost wskaznika rotacji o 0,5% spowodowalyby spadek rezerwy o 5 tysigcy PLN, natomiast
spadek 0 0,5% spowodowatby wzrost rezerwy o 55 tysigcy PLN.

Sktadnik aktywéw = tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, Ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przyszlosci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione. Spotka utworzyla
w 2012 aktywo na przewidywang ulge w podatku dochodowym do osiagniecia z tytulu dziatalnogei w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej. Na dzien 31 grudnia 2015 zasadno$é¢ utrzymywania aktywa zostala zweryfikowana i w
zwigzku z istniejgcymi przestankami (brak spehnienia warunkéw strefowych oraz nikla perspektywa ich
osiagnigeia) zostal utworzony odpis aktualizujacy sktadnik tego aktywa.

Ujmowanie przychodéw

Spétka stosuje metodg procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do szacunku
catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek lacznych kosztow realizacji kontraktow wzrdst o 10%, w stosunku
do oszacowania Spétki, kwota przychodu zostataby zmniejszona o 4 686 tysiecy PLN.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spoélka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowiazan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane,

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spélke¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznodci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Spotke.

7.1.  Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unig Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”,

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

7.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski
(PLN).
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8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Od dnia 1 stycznia 2017 r. Sp6lke obowigzuja nastgpujace zmiany do standardow:
e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywow pienigznych” pt. Inicjatywa dotyczaca ujawniania
informacji,
e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczace ujmowania aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w odniesieniu do niezrealizowanych strat,
e Roczne zmiany MSSF 2014-2016, w zakresie doprecyzowujacym MSSF 12 Ujawnianie informacji na
temat udzialow w innych jednostkach.

Zastosowanie zmian do standardéw nie mialo wplywu na polityke rachunkowodci Spétki ani na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaly do dnia publikacji jednostkowego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Uni¢ Europejska.

9. Wplywy nowych i zmienionych standardow i interpretacji

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszceze nie obowigzuja i nie zostaly wezesniej zastosowane
przez Spolke

W  jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spélka nie zdecydowala o wcezesniejszym zastosowaniu
wymienionych ponizej opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow
przed ich data wejscia w zycie. Poza wskazanymi ponizej nowymi standardami, inne zmiany nie maja
zastosowania do dziatalnosci Spalki.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Wejscie w zycie:
Data wejscia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajace si¢ | stycznia 2018 lub po tej dacie.

Gléwne zmiany wprowadzone przez standard:
MSSF 9 usuwa obecnie wystgpujace w MSR 39 kategorie aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow
finansowych zgodnie z MSSF 9 jest uzalezniona od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeplywow pienigznych. Zgodnie ze standardem aktywa finansowe
klasyfikowane sg wylacznie do trzech grup:

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik,

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

e aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu,

Standard zawiera takze nowe wytyczne dotyczace rachunkowosci zabezpieczen majgce na celu uproszczenie
biezacych rozwiazan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzadzania ryzykiem.

Wplyw zmian na sprawozdanie finansowe:

Na moment sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotka zakonczyla wickszosé prac
zwiazanych z wdrozeniem nowego standardu MSSF 9.

Uznajge, ze nie jest mozliwe przelozenie wprost kategorii aktywow finansowych wskazanych w MSR 39
[nstrumenty finansowe: ujmowanie | wycena, na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty finansowe,
Spotka dokonata stosownych zmian w procedurach operacyjnych. Zostalty opracowane i wdrozone metodyki
oceny modeli biznesowych oraz analizy przeptywow pienigznych, w tym identyfikujac aktywa, co do ktorych po
| stycznia 2018 r. nastapi zmiana metody wyceny ze zamortyzowanego kosztu na warto$¢ godziwa. Na ich
podstawie Spolka przeprowadzila testy modelu biznesowego dla wszystkich istotnych na dzien 31 grudnia 2017
roku pozycji aktywow finansowych.

Na podstawie tego testu Spotka uznaje, ze wszystkie aktywa finansowe, ktore sa klasyfikowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 39 jako pozyczki i naleznoéci a takze aktywa finansowe




Fabryka Kottow SEFAKO 5.4.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

utrzymywane do terminu wymagalnosci zostang zaklasyfikowane na podstawie modelu biznesowego do
aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

Zmiana sposobu wyceny w ocenie Zarzadu nie bedzie miata istotnego wplywu na wynik finansowy, kapitaty
wiasne oraz sumg bilansowg Spolki.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Wejscie w zycie:
Data wejscia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajace sie dnia | stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Gléwne zmiany wprowadzone przez standard:

Standard ma zastosowanie do wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada nowego
standardu jest ujmowanie przychodéw w wysokosci ceny transakcyjnej w momencie przekazania
przyrzeczonych w umowie towardéw lub ustug na rzecz klienta, ktére ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje
kontrolg nad tymi sktadnikami aktywow. Ujmowanie przychodéw nastepuje na podstawie piecioelementowego
modelu. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodrebni¢ w $wietle zawartej z
klientem umowy, nalezy ujmowa¢ oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej
nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokosé przychodu
Jjest zmienna, kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w
przysztodci nie nastgpi odwrdocenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Koszty poniesione w
celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Wplyw zmian na sprawozdanie finansowe:

Spotka dokonata analizy wplywu zastosowania MSSF 15 na sposéb ujmowania przychodéw z umoéw
realizowanych przez Spolkg. Pierwsza faza prac dotyczyla analizy réznic pomiedzy MSSF 15 a dotychczas
obowigzujacymi zasadami w obszarze ujmowania przychodow. Druga faza prac dotyczyla analizy uméw z
klientami w pigciu krokach, ktore sg niezbedne z punktu widzenia prawidlowego ustalenia przychodéw zgodnie
z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — od identyfikacji umowy (lub ich grup), przez wskazanie
pojedynczych zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegoInych zobowigzan i rozpoznanie
przychodu. W ocenie Zarzadu dotychczasowy sposéb ujecia przychodéw odpowiada modelowi zawartemu w
MSSF 15. W trakcie analizy wplywu uznano takze, ze MSSF 15 nie ma istotnego wplywu na kwote
prezentowanych przychodéw. W zwiazku z powyzszym w ocenie Zarzadu Spolki wprowadzenie MSSF 15 nie
bedzie miata istotnego wplywu na wynik finansowy, kapitaly wlasne oraz sume bilansowg Spolki.

MSSF 16 ,,Leasingi”

Data wejScia w Zycie:
Data wejscia w zycie w UE — okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie.

Gléwne zmiany wprowadzone przez standard:

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiggach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z
ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skladnika aktywéw na dany okres w
zamian za wynagrodzenie. Analiza uméw pod katem spelnienia nowej definicji leasingu moze doprowadzi¢
zarowno do uznania niektérych uméw traktowanych obecnie jako ustugi, za zawierajace leasing, jak tez do
uznania niektérych umow traktowanych obecnie jako leasing, w szczegélnosci operacyiny, za ustugi.

Wplyw zmian na sprawozdanie finansowe:

Spolka dokonata analizy wplywu zastosowania MSSF 16 na sposob ujmowania umow leasingowych zawartych
przez Spolke. Analiza dotyczyla identyfikacji réznic pomiedzy MSSF 16 a dotychczas obowigzujacymi
zasadami w obszarze ujmowania umow leasingu. W ocenie Zarzadu, gdyby na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Spotka zastosowata MSSF 16 musialaby wykaza¢ jako leasing umowy leasingu,
ktére w swietle przepiséw MSR 17 uznawane sa za leasingi operacyjne. Spotka na dzien 31 grudnia 2017 roku
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wszystkie swoje umowy leasingowe klasyfikowata jako leasing finansowy, stad wprowadzenie wyzej
wymienionych zmian nie bedzie mialo wplyw na sprawozdanie finansowe.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowiazujace standardy i interpretacje nie dotycza dzialalnosci Spotki
lub nie beda mie¢ na nia wplywu. Sa to:
e  Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami,
Zmiany do MSSF 2 dotyczace klasyfikacji i wyceny transakcji ptatnosci w formie akeji,
Zmiany do MSSF 4 dotyczace zastosowania MSSF 9 wraz z MSSF 4,
Zmiany do MSR 40 dotyczace zasad przeniesienia nieruchomosci do lub z nieruchomodci
inwestycyjnych
Interpretacja KIMSF 22 dotyczaca transakcji w walucie obcej i platnosci zaliczkowych,
Interpretacja KIMSF 23 dotyczaca niepewnosci co do ujecia podatku dochodowego,
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe,
Poprawki do MSSF 9 dotyczace diuznych aktywow finansowych posiadajacych opcje wezesniejszej
splaty, ktéra moze skutkowac powstaniem tzw. negatywnej rekompensaty,
e Poprawki do MSR 28 dotyczace diugoterminowych udzialéw, stanowiacych cze$¢ inwestycji netto w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach,
Roczne zmiany MSSF 2014-2016 w zakresie doprecyzowujacym MSR 28 i MSSF 1,
Roczne zmiany MSSF 2015-2017,
e Zmiany do MSR 19 dotyczace zmian, ograniczeii lub rozliczen planow okreslonych $wiadezen.

Powyzej wymienione standardy, za wyjatkiem zmian do MSSF 4, MSSF 2 oraz rocznych zmian MSSF 2014-
2016, oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska. Spotka zamierza zastosowaé wszystkie zmiany zgodnie
z ich datg wejscia w zycie.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne w wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz

zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia

sktadnika aktywéw migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena

wartodci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, Ze transakcja sprzedazy skladnika aktywéw lub przeniesienia

zobowiazania odbywa sie albo:

- na gléwnym rynku dla danego skladnika aktywow badz zobowiazania,

- W przypadku braku gléwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skladnika aktywéw lub
zobowigzania.

Zardwno glowny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Wartos¢ godziwa skladnika aktywéw lub zobowiazania jest mierzona przy zalozeniu, e uczestnicy rynku przy

ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania dzialaja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skladnika aktywoéw niefinansowych uwzglednia zdolno$é uczestnika rynku do

wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub

Jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnilby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego

skladnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sa dostepne

dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich

obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejéciowych.

Wiszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartosé godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany

%‘/
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ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako calosé:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejéciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako calosci jest bezpo$rednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako calosci jest nieobserwowalny.

Na kazda datg¢ bilansowa, w przypadku aktywow i zobowiazan wystepujacych na poszezegodine daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spétka ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng oceng¢ klasyfikacji do poszczegolnych poziomoéw, kierujac istotnoscia danych wejsciowych z
najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

Zastosowanie MSSF 13 nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spaiki.

10.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sq przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieni bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartogci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedlug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywéw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w
wartosci godziwej s ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli
odpowiednio w pozostatych calkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie
ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

UsD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4.,4240

10.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wartoé¢ poczatkowa érodkéw trwalych obejmuje
ich ceng¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czescei
skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia. )

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich
wartosci godziwe]j na dzien objgcia kontroli.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgsci skladowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznoscei. Czedcig skladowa sa
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metods liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow,
WYNoszacy:
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Typ Okres
Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania) nie amortyzowane
Budvnki i budowle 20— 66 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-22 lat
Urzadzenia biurowe 3-35lat
Srodki transportu 314 lat
Komputery 3 lata

Wartos¢ konicowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sig corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakorficzonego roku.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysei wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego
skiadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w
ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoniczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

10.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Naklady na prace rozwojowe prezentowane sa od momentu rozpoczgcia na warto$ciach
niematerialnych. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna
ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci. Naklady poniesione na wartodci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, zwyjatkiem
aktywowanych nakladow poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane i s3 ujmowane w kosztach
okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartoéci kazdorazowo. gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika wartosci
niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszezegdinych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane zefektem od
poczatku wiagnie zakoniczonego roku obrotowego.

Koszly prac badawezych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznac, Ze zostang one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujgciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢. model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomnigjszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
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Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z
danego przedsiewzig¢cia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie
nastepujaco:

Patenty i licencie Kcszt‘y prac Oprogramowanie
rozwojowych komputerowe
Okresy uzvtkowania 5 lat 5 lata 2 lata
Wykorzystana metoda amortyzacii  Metoda liniowa Metoda liniowa Meloda liniowa
Wewnetrznie wytwarzone fub Nabyte Wewnelrznic Nabyte
nabyte wytworzone
Nieokreslony okres uzytkowania - coroczna orazw  Coroczna ocenaczy  Coroczna ocena czy
Weryfikacja pod kgtem utraty preypadku istnienia przeslanki wskazujacej na wystapily przestanki  wystapily przeslanki
wartofel / badanie wartosci utratg wartoéci. Dla pozostalych —coroczna ocena  $wiadczace o Swiadexace o
odzyskiwalnej czy wyslapily przeslanki §wiadczace o wystapieniu  wystapieniu utraty wystgpieniu utraty

utraty warlosel, wartasci. wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedlug rézicy pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg danego skiadnika
aktywow isg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

10.5. Leasing

Spoika jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spélke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartodei godziwej srodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartodci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze speinione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego oraz péZniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.

10.6. Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzieni bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub
osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktorego dany skladnik aktywoéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartodci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sig dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywoéw nie
generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktore sa w wigkszoéci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skladnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartosé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sig wowczas odpisu do ustalonej wartodci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartoSci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartodci
biezace] przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
skladnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartoéci skladnikéw majatkowych uzywanych w
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dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji skladnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
# tytutu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przeslanki wystepuja, Spélka szacuje wartoéé
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wiedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza sig wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokodci jego wartosci odzyskiwalne).
Podwyiszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skiadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujacego 2 tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywéw ujmuje sig niezwlocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostalego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$é koncowa.

10.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwalych,
wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obeigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
oraz roznice kursowe powstale w zwiazku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej
korekcie kosztu odsetek.

10.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedlug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpisow z tytulu utraty wartosci.

10.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastgpujace kategorie:

s Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa

finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz

ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,

inne niz:

® wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

o spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy

uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

kwalifikowane sa jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesigcy od dnia

bilansowego.

Skladnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy jest skladnik

spehniajacy jeden z ponizszych warunkdw:

a) Jjest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

® nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
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e czeScig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych lacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) =zostal zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartoéci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakeji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentow finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako
przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartoéci
godziwej) finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w wartosei godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie
na przeplywy pienigzne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spehione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sg czescia grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2017 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2016 roku sytuacja przedstawiala si¢ identycznie).

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktyw6w obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznoéei
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigey od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wezeéniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartoéci. Dodatnia i ujemng
roznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a
ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartodci godziwej, powiekszonej,
w przypadku skfadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywow finansowych zostaje usunigty ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spolka traci
kontrolg nad prawami umownymi skladajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzeci

10.10. Utrata wartosci aktywéw finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoéci skladnika aktywéw

finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.10.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
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z tytulu utraty wartosci rowna sig roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa skladnika aktywdow finansowych
a wartoscig biezaca oszacowanych przyszlych przeplywow pienieznych (z wylaczeniem przysziych strat z tytutu
niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow
obniza si¢ bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje sie
w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoSci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartodci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przeslanki
utraty wartoéei indywidualnie ocenianego skladnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
Znaczacy, czy tez nie, to Spotka wlacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwagg przy lacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartosci,

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pdzniejsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

10.10.2  Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosei godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, kt6ry jest powiazany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu ztytulu utraty wartosci ustala sie jako roznice
pomiedzy wartoscia bilansowag skladnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przyszlych przepltywoéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywdw finansowych,

10.10.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Ze nastagpila utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwracenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.11. Wbhudowane instrumenty pochodne
Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastgpujacych warunkdw sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg sciSle zwiazane zekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

¢ samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelniatby
definicjg instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartoéci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.
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Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spélka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia,

10.12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spolka w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem zwiazanym ze
zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward
oraz opcje. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartosé jest
ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spelniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen s bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamiang stép procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczeg6Inosci biezace terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego
skladnika aktywow lub zobowigzania, lub

o zabezpieczenie przeplywow $rodkow pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow Srodkow
pienigznych, kidre przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowiazaniem lub prognozowana transakcja lub

e zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeplywow pienigeznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spolka formalnie wyznacza i dokumentuje powiazanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategic ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takZze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwe] zabezpieczanej pozycji lub przeplywoéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeplywéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostalo ustanowione.

10.12.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartodci godziwej ujetego skladnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania, albo
wyodrgbnionej czesci takiego skladnika aktywow, zobowigzania Iub uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i kiére mogloby wplywaé na zysk lub
stratg. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajgcy jest wyceniany do warto$ci godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sa w zysku lub stracie.

Jesli nieujgte uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pozniejsze laczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowiazania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako skladnik aktywéw lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty
ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwe] instrumentu zabezpieczajacego réwniez ujmuje sie
w zysku lub stracie.
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Spolka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwiazany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spemiaé¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Spotka uniewaznia powiazanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej,
poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczaé sie od
momentu dokonania korekty, jednakZe nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji
zabezpieczanej o zmiany wartoci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

10.12.2 Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeplywdw pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeplywow
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakeja, i kiore mogloby wplywac na zysk lub
stratg. Czgs¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktoéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych calkowitych dochodach, a nieefektywna czeéé ujmuje sie w zysku lub
stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakeja skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktére byly ujete w innych calkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi sie do sprawozdania z zyskéw lub strat w tym samym okresie,
albo w okresach, w ktérych nabyty skladnik aktywdéw lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakeji skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych
lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowiazaniem, do Ktdérego
bedzie sig stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sa z kapitalu wiasnego do zysku lub straty w tym samym okresie
lub okresach, w ktorych nabyty skladnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja wplyw na
zysk lub strate.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosei godziwej instrumentow pochodnych, ktére nie spelniaja
warunkow umozliwiajacych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w
wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Spoltka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapila jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato speia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowos$ci zabezpieczen. W takim
przypadku, laczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych calkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestala spodziewaé sie, Ze prognozowana transakcja
nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym laczny zysk lub strata netto sa odnoszone do zysku lub
straty netio za biezacy okres.

10.13. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosei: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sa ustalane w nastgpujacy sposéb:

Materialy » cena sredniowazona;
Produkty gotowe « koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztéw produkeji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wylaczeniem kosztdw finansowania zewnetrznego;

Cena sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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10.14. Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosei z tytutu dostaw i uslug s ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznoSci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$é naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Zaliczki ujmowane sa w pozostalych aktywach niefinansowych odpowiednio diugo-, krétkoterminowych
i prezentowane sa zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub
obrotowe. Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznodci z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych, ktére stanowia w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej odrebna pozycje.

10.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pienigzne wbanku i w kasie oraz Jlokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo drodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych sklada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

10.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedhig
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowiazania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

10.17. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartoéci godziwe] przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace, Zobowiazania finansowe moga byé przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosé
traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub
(ii) zobowigzania sa czgscia grupy zobowigzan finansowych, ktdére sa zarzadzanie i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dziefi
31 grudnia 2017 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2016 sytuacja przedstawiala si¢ identycznie).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcii
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sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spotka wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie
wygaslo — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychezasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Spolka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Spoélka ujmuje jako wygaéniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowiazania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sig w zysku lub stracie.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towaréw i ustug, z tytutu ZUS, PFRON, podatku dochodowego od osob fizycznych. Pozostale
zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty

10.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrdocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko
wiedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.19. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spolki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wedlug MSR 19
odprawy emerytalne s3 programami okre$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia, Wartosé biezgca tych
zobowiazaf na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Podstawe wymiaru
odprawy stanowi minimalne wynagrodzenie ustalone przez Ministra Polityki i Gospodarki Spolecznej (w 2017
roku obowigzuje kwota 2 000 zl). Spétka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy
emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazai na
kazdy dzief bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza, Naliczone zobowigzania sa réwne
zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa
o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych s rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

10.20. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spolka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ushug (VAT). Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.
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10.20.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

10.20.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych
do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwcezas przychody uzyskiwane z tytulu tego
kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Spélka spodziewa sig odzyskaé.

W przypadku, kiedy istnigje prawdopodobienstwo, iz laczne koszty wykonania umowy przekrocza laczne
przychody z tytulu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata ujawniona.
Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy
do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacja jej
przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztow w przysziosci przychodami uzyskanymi od
zamawiajacego jest prawdopodaobne.

Jezeli poniesione koszty przekraczaja swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajace z powyzszej réznicy naliczone przychody ze sprzedazy prezentowane sa
w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytulu dostaw i ustug. Jezeli przychod
wynikajacy z zaawansowania kosztow w stosunku do zafakturowanej sprzedazy jest nizszy to réznica ta
prezentowana jest w zobowigzaniach z tytulu dostaw i ustug.

10.20.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pienigzne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartodei bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

10.20.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akejonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

10.20.5 Deotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwiazane
z nig warunki, wéwezas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycii kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb
wspolmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skladnika
aktywow, wowcezas jej warto$é godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okresow, a nastgpnie
stopniowo, droga réownych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwiazanego z nia skladnika aktywow

10.21. Podatki

10.21.1 Podatek bieigcy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
Jjuz obowigzywaty na dzien bilansowy.
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10.21.2 Podartek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich roznic przejsciowych

oz wyjatkiem sytuacji, gdy zobowigzanie z tytulu podatku odroczonego powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania przy transakeji nie
stanowiace]j polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na zysk lub stratg brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sig przewidzie¢ przysziosei roznice przejdciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochad
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub stratg brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku ujemnych réimic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatlow we wspolnych przedsiewzigciach, skladnik aktywow z tytulu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci ww. réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i
osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Wartoéé bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajace]
prawdopodobieristwo osiagnigcia w przyszlosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
skiadnika aktywow.

Aktywa z tytwlu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wyceniane sa zzastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda
obowigzywad w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiagzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spolka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ze zobowigzaniami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.21.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomnigjszeniu o wartosé¢ podatku od towaréw
i uslug, z wyjatkiem:
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e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ushug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia skladnika

aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére s3 wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug,

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czesé naleznodci lub zobowigzan.

10.22. Zysk netto na akeje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez

srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Przychody i koszty

11.1. Pozostale przychody operacyjne

Odpisy na zapasy (saldo)

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Pobrana prowizja z tytulu udzielonych poreczen
Odszkodowania odzyskane

Dotacje

Inne

11.2. Pozostale koszty operacyjne

Rezerwa na kary umowne i roszezenia

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych

Odpisy na naleznosci (saldo)

Odpisy na zapasy (saldo)

Odszkodowania i kary wyplacone (saldo wyplaconych kar i rezerw rozwigzanych)
Oplaty z tytulu przynaleznosci do SSE

Darowizny

Prowizja od otrzymanych porgczei

Zaniechane inwestycje

Sktadki czlonkowskic

Odpis z tytulu wyceny aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy
Koszty z tytulu likwidacji materialow

Inne

11.3. Przychody finansowe

Przychody z tylutu odsetek bankowych i pozyczek
Przychody z tytulu odsetek za zwloke w zaplacie naleznosci
Przychody z tytulu realizacji instrumentéw pochodnych
Przychody z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
Dodatnie roznice kursowe

Przychody finansowe ogélem

Rok zakorezony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

107 -

- 85

2 2

239 52

437 323

26 15

811 477

Rok zakonczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31! grudnia 2016
2624 173
106 -
256 2 685
= 70

68 68

64 45
72 93
115 -
8 )
45 -
41 -
63 -
3462 3143

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

2 |

— 2
347 =
82 6
— 695
431 704
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11.4. Koszty finansowe

Odsetki i prowizje od kredytow bankowych

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytulu umow leasingu finansowego
Koszty z tytulu realizacji instrumentéw pochodnych
Ujemne réznice kursowe

Koszty finansowe ogolem

11.5. Koszty wedlug rodzajow

Nota

Amortyzacja 11.6
Zuzycie materialow i energii
Uslugi obee, w tym

podwykonawcy

obribka obca
Podatki i oplaty
Koszty $wiadezen pracowniczych 1.7
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzajow ogdlem. w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Pozycje ujgte w kosztach sprzedazy
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatlow
Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia $wiadezen na wlasne potrzeby jednostki

11.6. Koszty amortyzacji ujete w zysku lub stracie

Pozycje ujgte w koszeie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja Srodkow trwalych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja srodkow trwalych
Amortyzacja wartosei niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja wartodci niematerialnych

11.7. Koszty $wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spolecznych

Odpisy na ZFSS§

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych
Koszty swiadezen pracowniczych ogélem, w tym:

Pozycje ujgte w koszeie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujgte w kosztach sprzedazy
Pozycje ujgte w kosztach ogdlnego zarzgdu

Rok zakonezony
31 grudnia 2017

Rok zakornczony
31 grudnia 2016

1 478 1357
1 1

19 16

- 87
801 =
2299 1 461

Rok zakonczony

Rok zakenczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
7356 7 480
29375 19916
25016 17 824
14 454 3677
619 226
2834 3211
62 328 54 975
3:337 3333
130 246 106 739
115872 91392
10812 10 307
4282 2832

- 887 - 866
-116 161
283 2913

Rok zakonezony

Rok zakonezony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
6402 6 348
5630 5813
772 535
28 5
27 24
| |
926 1107
501 614
423 493
Rok zakohczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
50 095 43 933
9621 8228
1122 1024
1 490 1790
62 328 54 975
49 306 43 053
3109 222nm
9913 9 645
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12. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych calkowitych dochodéw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony

Rok zakoniczony

31 grudnia 2017 31! grudnia 2016
Zabezpieczenia przeplywéw pienigznych:
Zyski (straty) za okres wynikajace z kontrakidw nie rozliczonych na dzien 549 .63
sprawozdawczy
Zysk (strata) z tytulu wyceny aktuarialnej -321 - 500
Podatek odroczony 43 - 107
185 - 456

13. Podatek dochodowy

13.1. Obcigzenie podatkowe

Gitowne skladniki obcigzenia podatkowego =za rok zakonczony
i 31 grudnia 2016 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Ujgte w zysku lub stracie

Biezgey podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytulu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

Sprawozdanic z catkowitych dochodaw

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen
przeplywow pienigznych

Podatek odroczony od zyskéw (strat) aktuarialnych

Korzys¢ podatkowa/(obeigzenie podatkowe) ujgtale w innych catkowitych dochodach

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakonezany

Rok zakovczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1235 77

1235 77

223 (502)

223 (502)

1458 {425)

104 (12)

(61) (93)

43 (107)

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spolki za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawia

sig nastgpujaco:

Rok zakoriczony — Rok zakonczeny
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci kontynuowanej 2674 (6 804)
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
e 508 (1293)
wynoszace] 19%
Nicujgte straty podatkowe 438
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 1280 1 140
Koszty stanowigee koszty uzyskani przychodow a nie ujete w wyniku -65 - 57
Przychody niebgdgce podstawg do opodatkowania - 388 - 757
Pozostale 123 104
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 54,5% (2016: 6,2%) 1458 (425)
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie 1458 (425)
1458 (425)
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13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z zvskow lub strat,
sprawozdanie z catkowitych
dochadow rok zakeniczony

Sprawozdanie = sytuacyi
Jinansowey

31 gruchaia 2007 31 grudmia 2016 31 grudpia 2017 31 grudnio 2016
Zobowigzania = tytutu podatku odroczonego
Wycena kontraktow diugoterminowych 555 - 555 -5573
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 115 - 115 -7
Niezrealizowane réznice kursowe = 35 - 35 34
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego od
dochoddw osiggnigtych przez Zaklad w Wielkiej - - - 19
Brvtanii
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 670 35 635 -5527
Aktywa = tytutu podatku odroczonego
Rezerwy z tytulu odpraw emerytalnych 409 375 34 79
Rezerwy na gwarancje itp. 146 216 -70 - 489
Wynagrodzenia i swiadczenia pracownicze 813 660 153 85
Koszty z tytulu niezafakturowane] sprzedazy
it - 3 -3 -4 646

kontraktéw dlugoterminowych
Rezerwa na straty od kontraktéw diugoterminowych 114 41 73 41
Koszty do poniesienia 155 - 155
Wycena instrumentéw zabezpieczajgeych - 5 -5
Niezrealizowane réznice kursowe 48 - 48 -
Vat do odzyskania z krajow UE 13 29 -16
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1 698 1329 369 -4918
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 266 - 609
w tlym wykazane w:

sprawozdanie z zyskow lun strat (223) (302)

sprawozdaniu z calkowitveh dochodéw (43) (107)
Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego, w tyimn: I 698 1329
Aktywa z tytulu podatku odroczonego — dzialalnosc kontynuowsna 1 698 1329
Zobowigzanie netto z tytulu podatku odroczonego, w tym: 670 35
Zobowigzamie z tytuhu podatku odroczonego — deialalnodé
kontynuowana 670 35

Pozycje dla ktérych nie ujeto podatku odroczonego (réznice przejsciowe): odpis aktualizacyjny na naleznosci i
zapasy oraz inne (m, in. ekwiwalent za pranie, umowa o dzieto, podréze stuzbowe). W dotychczasowej
prezentacji dotyczacej aktywa/zobowiazan z tytulu odroczonego podatku odroczonego nie uwzgledniano
przej$ciowych skutkow tworzenia wyzej wymienionych tytuléw,

* Spolka SEFAKO na mocy zezwolenia nr 118/2008 z dnia 16 wrzesnia 2008 roku otrzymala zgode na
prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej ,,Starachowice”. Dnia 18 sierpnia
2010 roku decyzja nr 151/IW/10 zostalo zmienione w/w zezwolenie w zakresie terminow realizacji warunkow
zatrudnienia. Zgodnie z t decyzja utrzymanie Sredniorocznego zatrudnienia na poziomie 1 350 osdb obowiazuje
Spotke od 31 grudnia 2011 roku do 31 grudnia 2016 roku. Spotka na dzien 31 grudnia 2011 roku spehnila
wszystkie warunki uzyskania zwolnienia podatkowego z dzialalnosci w SSE tj. zatrudnila 150 oséb (osiagnela
poziom zatrudnienia I 350 os6b) oraz zrealizowata inwestycje o warto$ci minimum 75 mln. z1., co potwierdzono
kontrolg ze strefy (poniesione wydatki w strefie na 31 grudnia 2009 roku wyniosly 76 837 tysiecy zt.,
zdyskontowana warto$¢ tych wydatkow to 74 636 tysiecy z1.). W maju 2013 roku zapadta decyzja w/s zmiany
Zezwolenia w zakresie wymaganego zatrudnienia — z 1350 do 1 340 Ssredniorocznie zatrudnionych
pracownikéw. Decyzjg nr 403/IW/14 Ministra Gospodarki z dnia 10 grudnia 2015 roku, Spétka uzyskala zgode
na przesunigcie terminu spetnienia warunku zatrudnienia 1 340 oséb do 31 grudnia 2017 roku i utrzymania
zatrudnienia co najmniej na tym poziomie do 31 grudnia 2022 roku. Przedluzenie terminu obowiazywania
zezwolenia na dzialalno$¢ w SSE zostalo spowodowane Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 23 lipea 2013
roku (Dz. U. poz. 977) w sprawie funkcjonowania Starachowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, ktore
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wydluza okres funkcjonowania strefy do 31 grudnia 2026 roku oraz otrzymana przez Spotke Decyzja Ministra
Gospodarki nr 372/IW/14 z dnia 27 listopada 2015 roku. Maksymalna warto$¢ ulgi mozliwa do wykorzystania
do 2022 roku to ok. 38 min i dotyczy dochodu objetego zezwoleniem i wypracowanego w SSE. Do dnia 31
grudnia 2015 roku Spotka nie skorzystata z ulgi strefowej. W 2012 roku odnotowala strate na dziatalnosci w
strefie, natomiast w latach 2013 - 2015 w zwiazku z niespelnieniem przez Spotke warunku zatrudnienia, rowniez
nie skorzystata ze zwolnienia podatkowego. Na dzien 31 grudnia 2015 aktywa w calej wysokosci 14 384 tys.
PLN zostaly odpisane w cigzar wyniku roku 2015 (uchwata Zarzadu nr 157/1X/05/2015 z 16 marca 2016 roku,
protokot nr 69/1X/08/2016 z posiedzenia Zarzadu z 16 marca 2016 roku).

14. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu $wiadeczeri socjalnych z pozniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyze]
20 pracownikéw na pelne etaty. Spolka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci
odpisu podstawowego/ kwot uzgodnionych ze zwiazkami zawodowymi. Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostalych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
spefniaja definicji aktywow Spotki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi
36 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku 35 tysiecy PLN).

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztow Funduszu.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Srodki pieni¢zne 31 14
Zobowiazania z tytulu Funduszu - =
Naleznos¢ z tytulu Funduszu 5 21
Saldo po skompensowaniu 36 35
Rok zakonezony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1122 1024

15. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spolki przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwykbych
wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudwia 2016
Zysk/(strata} netto z dzialalnosci kontynuowanej 1216 (6 378)
Zysk/(strata) netto 1216 (6378)
Zysk/(strata) netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do 1216 (6378)
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akejg

Rok zakonezony Rok zakoriczony
. 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akeje 1225118 1225118
Skorygowana srednia wazona liczba akeji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akeje 1225118 1225118

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpily zadne inne transakcje dotyczace akeji zwyklych lub potencjalnych akeji zwykhych.
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16. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W roku 2017 oraz 2016 Spotka nie wyplacita dywidendy. W roku 2015 Spétka na mocy uchwaly Walnego
Zeromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2015 wyplacila dywidende. Wartos¢ ustanowionej dywidendy —
3 137 tysigcy PLN, z czego dla akcjonariusza wigckszosciowego Zamknigtego Funduszu Inwestycyjnego MARS
—3 011 tysigey PLN, dla akcjonariuszy mnigjszo$ciowych 126 tysigcy PLN.

17. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Wartos¢ netto na dzien 1 styeznia 2017 roku,
Zwigkszenia stanu

Zmnigjszenia stanu

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Wyksiggowanie amortyzacji od zlikwidowanych aktywéw
trwatych

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgey z tytulu utraty wartosci
Wartos¢ netto

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartosé netto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku,

Zwigkszenia stanu

Zmnigjszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Wyksiggowanie amortyzacji od zlikwidowanych aktywow
trwalych

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku

Na dziefi | stycznia 2016 roku

Wartosc brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartoscei
Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci

Wartosé netto

Grumty, M ) o Srodki
buchmki i _r:;?:w rH _f_"a' trweatle w Ogdlem
budowle g MIIOT L budowie
63 045 9773 98 72916
211 2377 116 2 704
- 645 -63 - - 708
-87 - - - 87
-3072 -3086 - -6 158
59 63 - 122
59 511 9 064 214 68 789
94 077 71136 98 165311
-31032 -61363 - -92 395
63 045 9773 98 72916
93 556 73450 214 167 220
- 34045 - 64 386 - -98 431
59 511 9 064 214 68 789
Girunty, ) . Srodki
buchnki i _M‘[;";?’I”_’” "’:‘*:“‘1,"_”"' mwalew  Ogblem
budawle ks i et i budowie
67 535 11 689 308 79 532
- 1415 -210 1205
- 1506 - 635 - -2 161
-3125 - 3326 - -6451
141 6350 - 791
63 045 9 773 a8 72916
95 583 70 376 308 166 267
-28 048 - 58 687 - - 86 735
67 535 11 689 308 79 532
94 077 71 136 98 165 311
-31032 - 61363 - -92 395
63 045 9773 98 72916

Warto$é bilansowa maszyn, urzadzen oraz srodkow transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na
mocy umoéw leasingu finansowego wynosi 839 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 606 tysiecy PLN).
Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych zostal ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwiazanych z nimi zobowiazan z tytutu leasingu finansowego.
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Grunty i budynki o wartosci bilansowej 59 511 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 63 0435 tysigcy
PLN) objete sa hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki. Maszyny i urzadzenia
rowniez stanowia zabezpieczenia kredytow bankowych spotki (nota 28).

Warto$¢  skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w roku finansowym zakonczonym
dnia 31 grudnia 2017 roku wyniosta 0 tysigcy PLN (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku: 0).

18. Leasing

18.1. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszie minimalne oplaty leasingowe z
tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezgca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja sie nastepujaco:

31 grudnia 2017 31 prudnia 2016
Oplaty Oplaty Oplaty Wartosé
minimalne minimalne minimalne biezqca oplat

W okresic 1 roku 255 238 168 161
W okresie od 1 do 5 lat 592 544 64 60
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne oplaty leasingowe ogdlem 847 782 232 221
Minus koszty finansowe - 63 - =11

War_tosc biezgca minimalnych oplat 782 78 1 161
leasingowych, w tym:

Krotkoterminowe 238 - 161 60
Dlugoterminowe 544 - 60 -

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku warunkowe oplaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu
obrotowego wyniosty 19 tysiecy PLN (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku: 16 tysiecy PLN).

19. Wartosci niematerialne

Rok zakonezony dnia 31 grudnia 2017 Koszty prac Patenty i Inne WNiP w
g S 3 ; Ogdlem
roku rozwojowyeh® licencie (oprogramowanie) budowie
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2017 roku 3 156 676 117 277 4226
Zwigkszenia stanu - 507 - 247 260
Zmniejszenie stanu - -214 - 249 - - 463
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - 744 -391 -63 - -1198
Wyksi¢gowanie amortyzacji od
zlikwidowanych wartosci - 214 249 - 463
niematerialnych i prawnych
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 2412 792 54 30 3 288
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Wartos¢ brutto 4474 3337 723 277 8 811
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu _
E—— - 1318 -2661 - 606 - -4 585
Wartos¢ netto 3 156 676 117 277 4226
Na dzient 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto 4474 3630 474 30 8 608
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
- - -42 = =

ity wartoded 2062 2838 420 5320
Wartosé netto

2412 792 54 30 3288
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(w tysigcach PLN)

Rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2016
roku

Wartos¢ netto na | stycznia 2016 roku
Zwigkszenia stanu

Zmnigjszenie stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Wyksiggowanie amortyzacji od
zlikwidowanych wartosci
niematerialnych i prawnych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Na dzien 1 stycznia 2016 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytulu
utraty wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgey z tytulu
utraty wartosci

Wartosé netto

¥Wytworzone we wilasnym zakresie

) WNIiP w
Koszty prac Patenty i Inne biiloivis Ocdlem
rozwojowych® licencje (oprogramowanie) -

3678 829 34 142 4 683

11 322 104 135 572

-533 - 475 -21 = - 1029

3 156 676 117 277 4 226

4 463 3015 619 142 8239

- 785 -2186 - 585 - -3 556

3678 829 34 142 4 683

4474 3337 723 277 8 811
-1318 -2 661 - 606 = -4 585

3 156 676 117 277 4226

20. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spéitka na dzien 31 grudnia 2014 roku, w zwigzku z zaniechaniem realizacji trzech inwestycji, zaklasyfikowata
niezakonczone inwestycje w wartodci 257 tysigcy PLN jako aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy. Naklady
te zostaly poniesione przez Spélke w latach 2009 — 2012. Dotyczyly nastepujacych inwestycji: budowy bloku
mieszkalnego (142 tysigcy PLN), budowy centrum spawalniczego (45 tysiecy PLN) oraz modernizacji klubu
przyzaktadowego (70 tysiecy PLN). Spoltka poczawszy od 2015 roku poszukuje mozliwosci uplynnienia ww.
aktywow, Na dzien 31.12.2017 — biorac pod uwage wydluzajacy sie proces znalezienia nabywcy na ww. aktywa
— spolka dokonata poprawnosci weryfikacji ujecia tych nakladéow ,jako dostepnych do sprzedazy” oraz
aktualizacji wyceny Srodkow trwalych przeznaczonych do sprzedazy do wartosci godziwej.
1. Inwestycja ,.budowa bloku wielomieszkaniowego™ (warto$¢ ksiegowa 142 tysigce PLN). Proces
sprzedazy projektu (wraz z gruntem o wartosci 87 tysiecy PLN) zostal sfinalizowany w 2018 roku. W

swietle tych okolicznosci uzasadnione jest utrzymanie tejze inwestycji na pozycji ,aktywa trwale
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy”. Dodatkowo ww. grunt na dzien 31 grudnia 2017

zostal ujety jako przeznaczony do sprzedazy. Cale aktywo (grunt z projektem) zostalo wycenione do
wartosci godziwej. Co w konsekwencji spowodowalo utworzenie odpisu w wysokosci ok. 45 tysigcy

PLN w ciezar pozostatych koszidw operacyjnych.

2. Pozostale aktywa na faczng kwote 115 tysigcy PLN, w zwigzku z brakiem powodzenia podejmowanych
przez ostatnie 3 lata czynnosci zmierzajacych do uplynnienia, Spotka podjela decyzje o odwrécenie
klasyfikacji tych aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy i w konsekwencji spisanie tychze
inwestycji w pozostale koszty operacyjne.
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21. Pozostale aktywa

21.1. Udzialy i akeje

Udzial i akcje w spotkach zaleznych, w tym
Akeje CBKK

Udzialy SPEC

Razem

- krotkoterminowe
- dlugoterminowe

21.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Naleznoscei budzetowe

Zaliczki na zapasy ;
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami ZFSS
Ubezpieczenia

Inne aktywa niefinansowe

Razem

- krotkoterminowe

- dlugoterminowe

31 grudnia 2007 31 grudnia 20116
9757 9757
8751 § 751
1 006 1 006
9757 9757
9757 9757

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

957 896
146 53
36 35
114 61
51 23
1304 1 068
1 304 1 068

22. Swiadczenia pracownicze

22.1. Swiadezenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez zakladowy system wynagradzania. W zwiazku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalna firme aktuarialna tworzy rezerwe na warto$é biezaca zobowiazania ztytulu odpraw
emerytalnych (nota 10.19). Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

2017 2016
Na dzien | stycznia 1976 1 559
Utworzenie rezerwy 495 635
Koszty wyplaconych §wiadczen -318 -218
Na dzien 31 grudnia 2153 1976

Glowne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa
nastepujace:

31 gruenia 2017 31 grudnia 2016
Stopa dyskontowa (%) 3.5 3.7
WskaZnik rotacji pracownikéw (%) 6.0 6,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3.0 2,5
23. Zapasy

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Materialy (wedlug ceny nabycia pomniejszone o odpis) 3039 2524
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 263 37
. £ o TS o o : P

Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwdch wartosei: ceny nabycia (kosziu 3302 3 561

wytworzenia) oraz wartodel netto mozliwej do uzyskania
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Fabryka Kottéw SEFAKO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgee
{w tysigcach PLN)

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Spotka utworzyla odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow
w kwocie 804 tysigcy PLN (w 2016 roku 911 tysigcy PLN). Utworzenie odpisu dotyczylo zapasow nie
wykazujacych ruchu przez okres powyzej 12 miesiecy.

W roku zakorczonym 31 grudnia 2017 roku Spolka dokonala odwrécenia odpisu aktualizujgcego wartosé
zapasow w kwocie 911 tysiecy PLN (w 2016 roku 841 tysigcy PLN). Odwrocenie dotyczylo zapaséw
wykorzystanych do procesu produkeyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty ustanowione zabezpieczenia na zapasach do wysokos$ci 2 000 tysigcy
PLN z tytulu linii gwarancyjnej (PKO BP), Sytuacja na dzieri 31 grudnia 2016 roku przedstawiala sig
identycznie.

24. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Naleznosei z tytulu dostaw i usiug, w tym 554358 32325

w tym naleznosei z tytulu wyeeny zaawansowania 19 886 12 634
Pozostale naleznosei od osdb trzecich 380 619
Naleznoscei ogotem (netto) 55838 32944
Odpis aktualizujgey naleznogci 3 096 3oy
Naleznosci brutto 58934 35961

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 34.2.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 30-60-dniowy termin platnosci.
Spolka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.

Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2017 roku Spétka posiadata naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznodci w
kwocie 3 096 tysigcy PLN (z czego kwota 3 089 tysigcy PLN dotyczy naleznosci z tytulu dostaw i ustug) ktore
zostaly uznane za nieSciagalne i w zwiagzku z tym objete odpisem. Na 31 grudnia 2016 roku spétka posiada
naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci w kwocie 3 017 tysiecy PLN (z czego kwota 3 009
tysigcy PLN dotyczlo naleznosci z tytutu dostaw i ustug) ktére zostaly uznane za niesciagalne i w zwiazku z tym
objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Rok zakonezony

Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odpis aktualizujacy na dzien | stycznia 3017 301
Zwigkszenie 365 2742
Wykorzystane = _
Rozwigzanie - 108 -58
Wycena - 178 32
Odpis aktualizujgecy na dzien 31 grudnia 3096 3017

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytulu dostaw i ushig, ktdére na dzien 31 grudnia 2017 roku
i 31 grudnia 2016 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nieéciggalne i nie objeto odpisem.

Nie- Przeterminowane, lecz Sciggalne
przetermi-
Razem nowane < 30) dni 30-90dni 90180 dni 180-360 dni =360 dni
31 grudnia 2017 55438 45492 5026 4 836 84 — -
31 grudnia 2016 32325 29 841 2122 151 211 - -
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Fabryka Kotlow SEFAKO §.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

24.1. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego

okresie splaty
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Naleznodei z tytulu wyceny 19 866 12 634
Do jednego miesigea 19 642 6 742
Powyzej 1 miesigea do 3 miesigey 5723 8 204
Powyiej 3 miesigey do 6 miesigcy 199 137
PowyZej 6 miesigey do | roku 62 2124
Naleznosci preeterminowane 13 035 5493
Odpis aktualizujgey naleznoscl = tytutu dostaw § ustug - 3089 - 3009
Naleznosei z tytulu dostaw i ustug netto 55438 32325

24.2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug wg dlugosci okresu przeterminowania
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Bez przeterminowania 45 492 29 841
Przeterminowane do jednego miesigea 5026 2122
Przeterminowane powyzej 1 miesigea do 3 miesigey 4 836 199
Przeterminowane powyzej 3 miesigey do 6 miesiecy 278 2 696
Przeterminowane powyzej 6 miesigey do | roku 9 233
Przeterminowane powyzej 1 roku 2 886 243
Odpis aktualizujgcy naleznosei z tytulu dostaw | uslug - 3089 -3009
Razem 55438 32 325

25. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wartos¢ rozpoznanych naleznosci i zobowigzan z tytutu wyceny dlugoterminowych kontraktow o $wiadczenie
ustug budowlanych w spélce przedstawiala sie:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przychody ze sprzedazy uslug:

- przychody ze sprzedazy ustug doszacowane 7189 - 10183
- preychody ze sprzedazy ustug zafakturowane 129 183 110212
Ogolem 136 372 100 029

Laczna kwota poniesionych kosziow i ujetych zyskoéw
(pomniejszonych o ujgte straty)

Otrzymane zaliczki 5008 3 288
Kwoty zatrzymane - -
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych

114 985 90526

19 886 12 634
zumowy (aktywo)
Kwota brutto ue_.le;‘zns‘i zamawiajacym z tytulu prac wynikajacych z 17 109
umowy (zobowiazanie)
Rezerwa na straty 602 217

Kwoty zatrzymane zaprezentowane powyzej dotycza kontraktdow remontowych i budowlano-montazowych
i stanowia czesé ogdlnego salda rozrachunkéw wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Struktura
zapadalnos$ci kwot zatrzymanych ogolem zostata ujeta w tabeli ponizej:

Do rozliczenia w terminie: 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
- powyzej 12 miesigey - -
- do 12 miesigey - -
Ogdlem — -
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Fabryka Kottow SEFAKQ S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

26. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosc zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki
pieniezne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 3 923 tysigcy PLN (31 grudnia 2016
roku: 2 632 tysigcy PLN)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokoéci 13 988 tysiecy PLN (31 grudnia 2016 roku: 17 150 tysigcy PLN) w odniesieniu, do ktérych
wszystkie warunki zawieszajace zostaly spelnione.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych skladato
sie z nastgpujacych pozycji:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 3923 2632
Lokaty krotkoterminowe - -
3923 2632

27. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

27.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Akcje zwykle serii A o wartodei nominalnej 10 PLN kazda 2 450 2450
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 10 PLN kazda 175 175
Akeje zwykle serii C o wartosci nominalnej 10 PLN kazda 875 875
Akcje zwykle serii D o wartosei nominalnej 10 PLN kazda 8751 8751
12 251 12 251

27.1L.1  Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto§é nominalng wynoszaea 10 PLN i zostaly w peni optacone.

27.1.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

27.1.3  Akcjonariusze o znaczgcym udziale

3! grudnia 2017 31 grudnia 2016
MARS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

udzial w kapitale 95.97% 95,97%

udzial w giosach 95.97% 95.97%
Pracownicy

udzial w kapitale 4.03% 4.03%

udzial w glosach 4.03% 4,03%

27.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych w
kwocie 4 674 tysigcy PLN (stan kapitatu zapasowego na dzien 31 grudnia 2006 roku). Zgodnie z Art. 396. § 1.
Kodeksu Spotek Handlowych na pokrycie ewentualnych strat nalezy utworzyé kapital zapasowy, w kwocie
odpowiadajgcej, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie, co najmniej jednej
trzeciej kapitalu zaktadowego. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
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Fabryvka Kotléw SEFAKO S 4.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na kwote 16 280 tysiecy PLN sklada sig: 14 797 tysigey PLN — kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
wynikajacy z ustawowego przeszacowania (styczen 1995 r.), 1483 tysiecy PLN pochodzi z wyceny Srodkéw
trwatych do wartoici godziwej, ktéra to wycena zostala przeprowadzona w momencie przejscia na MSSF.
Pozostala kwota 65 486 tysigcy PLN pochodzi z wynikow osiagnietych w latach ubieghych.

2017 2016
Na dzien | stycznia 81766 89 109
irzgmcfm:mc niepodziclonego wyniku z lat ubieglych na (6378) (7343)
apital zapasowy
Na dzien 31 grudnia 75388 81 766
27.3. Kapital z aktualizacji wyceny
Na dzien | stycznia 2017 roku (445)
Zysk/(strata) z tutu wyceny zabezpieczen przeplywow prenigznveh 445
Zysk/(strata) z tytuly wyceny aktuarialnef (260)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku (260)
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 11
Zysk/(strata) = tytulu wyceny zabezpieczen przeplywéw pienigznych (51)
Zysk/(strata) z tytuly wyceny aktuarialnej (405)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku (445)

27.4. Niepodzielony zysk(strata) i ograniczenia w wyplacie dywidendy

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) 3 840 (6 378)
3 840 (6 378)

Lacznie

W roku 2017 Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy strata finansowa za rok 2016 pokryta zostata
kapitatlem zapasowym. W roku 2016 Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy strata finansowa za rok
2015 pokryta zostala kapitalem zapasowym.

28. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Siitamunvpe: Yoo 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

procentowa % splaty

Krotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym i obrotowe 24912 18 850
PEKAO S.A.. do wysokodei 5 min PLN (kredyt w
rachunku biezacym) 3.2% 31.10.2018 4 650 1912
PEKAO S.A., do wysokosei 5 min PLN (kredyt
zaliczka) 3.2% 27.12.2018 = -
PKO BP S.A. 14 min PLN (kredyt w rachunku
biczacym) 33% 30.06.2018 12 560 5069
PKOBPS.A, 6 min PLN (kredyt obrotowy) 33% 30.06.2018 3900 6 000
ING Bt Sk 8.8 e L (st ooty 3.8% 08.10.2018 3523 4269
w formie linii odnawialnej)
BZ W AL
b-'?. BK S.A. 3 min PLN (kredyt w rachunku 38% 30.09.2018 279 1600

iezacym)
Lacznie kredyty 24912 18 850
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Fabryka Kottdw SEFAKO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Spolka na dzien bilansowy nie spelniala kowenantéw (klauzuli obrotéw) w przypadku jednej umowy kredytowej
(ING Bank Slaski S.A.). Bank nie zastosowaly w stosunku do sp6tki zadnych ograniczen.

Zabezpieczenia kredytow i linii gwarancyjnych na majatku trwatym i obrotowym Spotki:

3 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Hipoteka kaucyjna 136 234 140 284
Przewlaszczenie maszyn i urzadzen 478 71
Zastaw rejestrowy na maszynach 11835 11835
Zastaw rejestrowy na zapasach 2 000 2 000
Ogolem zabezpieczenia na majgtku 150 547 154 190

Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2017 spotka posiadala zabezpieczona, udzielona przez MARS FIZ na rzecz
Sefako gwarancj¢ korporacyjng poprzez zastaw na akcjach spotki zaleinej CBKK S.A. (3 405 akcji, wartosc
nominalna akcji 145,00 zt). W dniu 2 marca 2018 roku zastaw ten zostal wykreslony. Na dzien 31 grudnia 2017
roku spotka posiada zabezpieczony kredyt oraz linie gwarancyjne poprzez hipoteke na nieruchomosei nalezacej

do CBKK S.A. do kwoty 12 600 tysiecy PLN.

29. Rezerwy
29.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwa na kary
Rezerwa na straty umowne | przyszte
(wycena kontr. dlug.) reszezenia

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 217 -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 602 2624
Rozwigzane i wykorzystane -217 -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 602 2624
Krétkoterminowe 602 2624
Dlugoterminowe - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku S 2000
Utworzone w ciagu roku obrotowego 217 -
Rozwigzane i wykorzystane - -2 000
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 217 -
Krotkoterminowe 217 -

Dlugoterminowe -

Swiadezenia po

okresie

zatrudnienia

1 976
495
-318

2133

2153
1 559

635
-218

1 976

1 976

30. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania

i rozliczenia miedzyokresowe

Ogolem

2193
3721
- 535

5379

3226
2153

3 559

852
-2218

2193

217
1 976

30.1. Zobowiagzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(kréotkoterminowe)

31 grudnia 2017

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
Z przeszacowania kontraktow dlugoterminowych
Wobec jednostek powigzanych

Waobec jednostek pozostalych

172 109
612 945
9396 3913
10 180 4967

31 grudnia 2016
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Fabrvka Kottow SEFAKO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosei oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Pozostale zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 2879 2 486
Zobowigzania z tytulu zakupu Srodkow trwalych 476 53
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 5008 3288
Inne zobowigzania 463 7
8 826 5 834
Razem 19 006 10 801
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytulu leasingu 782 221
Rata kredytu przypadajaca do zaplaty 500 =
Krétkoterminowe 738 161
Dlugoterminowe 544 60

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 34.2.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Pozostale zobowiazania sg nicoprocentowane, ze $rednim 2-miesigcznym terminem platnosci.

Zobowigzania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesigeznych w ciggu calego roku
obrotowego.

30.2. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug o pozostalym od dnia bilansowego okresie
splaty

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowiazania z przeszacowania kontraktow

: 172 109
dlugoterminowych
Do jednego miesigca 7042 3 396
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 2 950 1436
Powyzej 3 miesigey do 6 miesigey 16 -
Powyzej 6 miesiecy do [ roku - 26
Powyzej 1 roku = =
Zobowigzania przeterminowane = -
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug razem 10 180 4 967

30.3. Pozostale zobowigzania niefinansowe

3! grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i innych

Podatek dochodowy od osob fizycznych 753 641
Zobowiazania z tylulu ubezpieczen spolecznych 2623 1995
PFRON 88 74
Podatek Vat - 1018

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS - -
Inne zobowigzania niefinansowe - -

Razem 3 404 3728

- krétkoterminowe 3 464 3728
- dlugoterminowe - -

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytulu podatku od towardw i ushug
jest placona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach 30 dniowych.
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Fabryka Kottow SEFAKO §.4.
lednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN}

30.4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe kosziow z tytulu:
Niewykorzystanych urlopow
Premii i nagrod uznaniowych
Rezerwa na niezafakturowane koszty
Rezerwa na koszty prowizji gwarancji bankowych
Inne

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw z tytulu:
Dotacji NCBiR

Razem

- krétkoterminowe
- dlugoterminowe

31. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami bilansowymi

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
3 769 3428
1625 I 866
1000 430

375 41

769 1091
1476 | 389
1200 1389
5245 4 817
3772 3 160
1473 1 657

niektorych pozycji oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z

przeplywow pieni¢znych

Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z

Wartos$¢ wykazana w

g ) AR - 31.12.2017 01.01.2017 sprawozdaniu z przeplywow
wyjgtkiem kredytow [ pozyezek w 2017 roku pienigznych
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 19 006 - 10 801 8205
Pozostale Z(}bDWiQZﬂn'Ia finansowe (kmlko' i 1282 221 1 061

diugoterminowe) bez wyeeny instrumentéw
Pozostale zobowigzania nicfinansowe 3464 -3728 =264
Zobm}'lazama'mwestycyjne (wykazywane jako 476 53 403

nabycie frodkow trwalych)
Wartos¢ nakladow finansowana leasingiem -813 = - 813
Splata leasingu 253 = 253
Zobowigzania z tytulu dywidendy = = -
L.gcznic 22716 - 14 697 8019
Wartos¢ wykazana w
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosei 31.12.2017 01.01.2017 sprawozdaniu z przeplywow
w 2017 roku pieniginych
Naleznosei z tytulu dostaw 1 ustug - 55838 32944 -22894
Zaliczki na $rodki trwale (aktywa niefinansowe) - - -
Pozostale aktywa niefinansowe -1304 1 068 - 236
Lacznie -57 142 34012 -23130
Podatek dochodowy zaptacony Wanos'.é‘ Wykhzana W
) 31.12.2017 01.01.2017  sprawozdaniu z przeplywow
w 2017 roku ieni
pienigznych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 133 = 133
Naleznosei z tytulu podatku dochodowego - 176 176
Podatek dochodowy biezacy - 1235 = -1235
Lacznie <1102 176 -926
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Nabyeie rzeczowyeh aktywdw trwatyeh { wartodel

Wartos¢ wykazana w

31.12.2017 01.01.2017  sprawozdaniu z przeplywow
niematerialnyeh w 2017 roku P pienig m‘;ch P
Naklady inwestycyjne poniesione w 2017 roku -2964 - -2964
Koszty prac rozwojowych - - -
Zobowigzania inwestycyjne 476 -53 423
Zaliczki z tytulu inwestycji - - =
Wartos¢ naktadow finansowanych leasingiem 813 = 813
Lacznie - 1675 -53 -1728
. 7 I Warto$¢ wykazana w
Dpramial oo fk’};‘ "”‘;3?;”{}2(' e 31.12.2017 01.01.2017  sprawozdaniu z przeplywéw
niemateria nych w P picnl@zﬁyuh
Zmniejszenia Srodkow trwalych/ wartosci 171 B 1171
niematerialnych i prawnych
Wyksiggowanie nieumorzonej wartosci 18 B 18
zlikwidowanych aktywdw
Wyksif;gowanic amortyzacji od sprzedanych . 585 s - 585
aktywow
Wynik na sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci - 106 B 106
niematerialnych i prawnych
Lacznie 518 - 518
Wartos¢ wykazana w
31.12.2017 01.01.2017  sprawozdaniu z przeplywow
Pozostate korekty pienigznych
Wycena efektywna instrumentow pochodnych 549 - 549
Wycena aktuarialna - 321 - =321
Odpis aktualizujacy aktywa trwale przeznaczone do 45 - 45
sprzedazy
Nieumorzona amortyzacja od sprzedanych srodkow - 38 - - 38
trwalych
Spisane inwestycje 115 - 115
Egcznie 350 - 350
32. Zobowijgzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spélka posiadala zobowigzania z tytulu inwestycji w kwocie 476 tysiecy PLN.
Zobowiazania dotyczyly doposazenia Spoltki w maszyny i oprogramowanie: urzadzenie spawalnie (263 tysiecy
PLN), defektoskop (110 tysigcy PLN), licencja programy do elektronicznej akceptacji delegacji (37 tysiecy

PLN), grubosciomierz (21 tysigcy PLN).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadala zobowiazania z tytulu inwestycji w kwocie 53 tysigce PLN.
Zobowigzania dotyczyly zakupu programu komputerowego BI (31 tysiecy PLN) oraz zakup urzadzen

filtracyjnych (15 tysigcy PLN).
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33. Zobowigzania warunkowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Porgczenie splaty kredytu 3500 3 500
Rezerwa na karg za nieterminowe wykonanie kontraktu’ - 2000
Zobowigzania z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej
; : : y : 3 : 42221 45 495
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Gwarancja korporacyjna jako zabezpieczenie wykonania umowy 18993 20 146
Razem zobowigzania warunkowe 66714 71 141

* Rezerwa na karg umowna dotyczaca zlecenia Hitachi, do potrgcenia z ewentualnymi przyszlymi kontraktami
realizowanymi na rzecz tego klienta.

33.1. Sprawy sadowe

SPRAWY PRACOWNICZE

I. Sprawa przeciwko Fabryce Kotlow SEFAKO S.A. z siedziba w Sedziszowie o zaplate odszkodowania za
okres obowigzywania zakazu konkurencji. Powdd — byly czlonek Zarzadu. Przedmiot — odszkodowanie w
wysokosci 49 tys. PLN wraz z odsetkami. W 11 instancji powodztwo zostalo oddalone. Aktualnie czekamy na
rozstrzygniecie postepowania kasacyjnego.

I1. Sprawa przeciwko Fabryce Kotlow SEFAKO S.A. z siedzibg w Sedziszowie o zaplate odszkodowania z
tytulu wadliwego rozwigzania umowy o prace bez wypowiedzenia. Powod — byly pracownik spolki.
Przedmiot — odszkodowanie 9 tys. PLN wraz z odsetkami. Po wygraniu przez powoda w 1 instancji aktualnie
toczy si¢ postgpowanie odwolaweze. Po wygraniu przez powoda w 1 instancji aktualnie toczy si¢ postgpowanie
odwotawcze.

I11. Sprawa przeciwko Fabryce Kotlow SEFAKO S.A. z siedziba w Sedziszowie o ustalenie wypadku przy
pracy. Powad — byly prawnik sp6iki. Przedmiot — ustalenie zdarzenia w czasie wykonywania obowiazkow
pracowniczych. Postgpowanie rozpoznawcze przed Sadem | instancji jest w toku.

SPRAWY GOSPODARCZE

1V. Sprawa z przypozwania Fabryki Kotlow SEFAKO S.A. przez francuskiego kontrahenta przed francuski Sad
Gospodarczy w Nanterre.

Fabryka Kottow SEFAKO S.A. w grudniu 2009r. otrzymata dokument przypozwania ja wraz z
ubezpieczycielem Generali TU S.A. oraz inng spolka francuska przez naszego francuskiego kontrahenta do
postgpowania sadowego. Sprawa dotyczy roszczen zwiazanych z dostawg kotla produkujacego parg zasilajaca
instalacje do produkcji energii elektrycznej i sieci ogrzewania miejskiego. Przedmiotowy kociol zostal
wyprodukowany przez Fabryke Kotlow SEFAKO S.A. na zlecenie francuskiego kontrahenta. Biegli ustanowieni
w sprawie przedstawili swoj raport przygotowany na potrzeby prowadzonego postepowania sagdowego w lipcu
2013r. Spodziewana konsekwencja opinii bieglego bylo wystapienie przeciwko naszemu kontrahentowi
francuskiemu z roszczeniem o zaplatg. Nasz kontrahent pismem z dnia 22.08.2014r. wezwal Spolke i
GENERALI TU S.A. do udziatu w sprawie. Sad oglosil orzeczenie w niniejszej sprawie w dniu 29.07.2016r.
8ad ustalil odpowiedzialnosé Spotki za szkode w igcznej kwocie 629.007,43 EUR, ktéra powinna zostaé pokryta
w calosci przez Generali TU S.A. z tytulu umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej. Sad ustalit tym
samym zakres odpowiedzialnosci Generali TU S.A. z tytulu umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
za zobowiazania Spotki do kwoty 10.000.000,00 PLN (czyli ok. 2.310.000,00 EUR). W dniu 26.09.2016r.
dorgczono Spétce o$wiadczenie francuskiego kontrahenta o wniesieniu apelacji wraz z wezwaniem do stawienia
sig przez Spotke przed sadem apelacyjnym w Wersalu, W dniu 12.12.2016r. doreczono Spolce o$§wiadczenie
Generali TU S.A. o wniesieniu apelacji wraz z wezwaniem do stawienia si¢ przez Spoélke przed sadem
apelacyjnym w Wersalu.
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W dniu 09.01.2018r. sad odwotawczy wydal wyrok, w ktérym ustalil odpowiedzialnos¢ SEFAKO za szkodg w
lacznej wysokosci 628.64743 EUR wraz z kosztami procesu i odsetkami. Natomiast w zakresie oceny
odpowiedzialnosci ubezpieczyciela GENERALI TU S.A. sad apelacyjny dokonal zmiany wyroku uznajac, Ze
polisa ubezpieczeniowa nie obejmuje odpowiedzialnosci z tytutu wad produktu (kotla), zas z tytulu strat
majatkowych sad ograniczyl zakres odpowiedzialno$ci GENERALI TU S.A. do kwoty 500.000,00 PLN ( co
wedlug kursu na dzien 10 stycznia 2018r, stanowi 119.631,53 EUR ). Wedlug wyjasnien prawnika francuskiego
wyrok z dnia 09.01.2018r. podlega wykonaniu niezaleznie od mozliwosci ubiegania si¢ o zlozenie kasacji od
powyzszego wyroku. Spolka rozpoczela konsultacje prawne celem zloZenia kasacji od przedmiotowego wyroku
nawiazujac wspolprace z prawnikiem francuskim uprawnionym do reprezentowania podmiotéw przed sadem
kasacyjnym we Francji.

Spaltka na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 utworzyla rezerwe na ww. kare.

Francuski kontrahent Spotki wystapil w dniu 18.04.2018r. z wezwaniem do zaplaty kwoty orzeczone] trescia
prawomocnego wyroku sadowego.

SPRAWY UPADLOSCIOWE
V. Zgloszenie wierzytelno$ci w postepowaniu upadlo$ciowym kontrahenta czeskiego.

W dniu 09.09.2016r. Sad Miejski w Pradze oglosil upadlod¢ czeskiego kontrahenta Spolki. W dniu 02.02.2017r.
zgloszona zostala wierzytelno$é Spotki wzgledem upadiego w tacznej kwocie 1.460.521,06 CZK, tj. 54.053,33
EUR. Postgpowanie upadiosciowe prowadzone w przedmiotowej sprawie jest w toku.

VI. Zgloszenie wierzytelnosci w postepowaniu upadlo$ciowym kontrahenta duniskiego.

Z dniem 30.12.2016r. ogtoszona zostata upadlos¢ dunskiego kontrahenta Spoétki. W dniu 29.01.2017r, zgloszona
zostala wierzytelnos¢ Spolki wzgledem upadlego w lacznej kwocie 627.758,20 EUR. Postgpowanie
upadiosciowe prowadzone w przedmiotowe] sprawie jest w toku.

33.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankeji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czgsto wystegpujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigeiu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktorym nastapila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spolki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzieri
31 grudnia 2017 roku nie wystapily przeslanki do utworzenia rezerwy na rozpoznane ipoliczalne ryzyko
podatkowe.

34. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Spreedaz na rzecz Zakupy od Na;’;:‘;?:::‘:“(.:d Zaboju-'gi:arrfa v tym zalegle, po
Podmiot powigzany podmistow podmiatiw ’ 3 ; i C. uphnwie terminu
wigzanyeh powigzanyvch i i kN latnosci
£ B (brutto) powigzanych obidsta
Jednostka dominujgca;
MARS FIZ 2017 - — - ~ ~
MARS FIZ 2016 - —*% - = =
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Jednostki zalezne:

SPEC SP. Z 0.0 2017 I 126%** 2 069 = 322 -
ST 2016 183 2010 = 342 B
2017 13 110% B 200 B

CBEKK S.A.
2016 106 557% - 603 -

*Ponadio spotka dokonala platnosci z tytulu otrzymanego od spélki zaleznej porgezenia w 2017 roku w wysokosci 74 tys.
PLN, 2016 roku w wysokosci 93 tys. PLN.

**Ponadio spélka dokonala platnosci z tytulu otrzymanej od spotki dominujacej gwarancji korporacyjnej w 2016 roku w
wysokosci 530 tys. PLN.

**% Ponadto spotka otrzymala 2 tytulu udzielonego porgezenia dla spolki zaleznej SPEC w 2017 roku 2 tys. PLN.

34.1. Jednostka dominujgca calej Grupy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku jednostka dominujaca dla calej grupy byt MARS Fundusz
Inwestycyjny Zamknigety. W dniu 15 marca 2018 roku doszlo do sprzedazy catego pakietu akcji posiadanych
przez MARS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty na rzecz Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0. o,

W roku finansowych zakonczonym 31 grudnia 2017 roku nie wystapily transakcje pomigdzy Spalka, a jednostka
dominujaca.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku spotka zaplacila na rzecz jednostki dominujacej
prowizje od udzielonej gwarancji korporacyjnej w wysokosei 530 tysigey PLN.

34.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach poréwnywalnych z tymi, ktére
obowiazujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

W roku obrotowym 2017 oraz 2016 nie mialy miejsca transakcje z czlonkami Zarzadu i kadry Kierowniczej
Spotki.

34.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

34.3.1 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Spotki

Rok zakoriczony Rok zakorczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzad 337 1287
I‘(r(}tkatcrminowc §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 362 834
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -25 453
Rada Nadzorcza 283 237
Kroétkoterminowe $wiadezenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 283 237
Razem 620 1524

34.3.2 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostalym czlonkom glownej kadry kierowniczej

Rok zakoiiczony Rok zakoviczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 767 600

$wiadczenia po okresie zatrudnienia B -
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy - =
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego glownej kadrze kierowniezej 767 600
(z wyjatkiem czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)
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35. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku w podziale na
rodzaje uslug:

Rodzaj ushugi Rok zakonezony Rok zakorczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 37 37

finansowego

Obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 4 |

finansowego

Razem 41 41

odnosi sig w 2016 do UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.,

36. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spétka, nalezg
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spotka posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosdci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, kitére powstaja
bezposrednio w toku prowadzone] przez nig dzialalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward oraz opcje. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz
ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Spotki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig Zrodet
finansowania.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Spétka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentow finansowych.
Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostala przedstawiona w nocie 36. Zasady rachunkowosci Spolki dotyczace
instrumentdw pochodnych zostaly oméwione w nocie 10.12.

36.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spélki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowiazan finansowych oraz §rodkdw pienieznych.

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie glownie ze zobowiazan o oprocentowaniu
zmiennym. W analizie ryzyka ze wzgledu na ewentualne zmiany stop procentowych uwzgledniane sa wylacznie
zobowigzania kredytowe, gdyz ekspozycja w odniesieniu do pozostalych oprocentowanych aktywow i zobowigzan
z punktu widzenia Spolki jest nieistotna.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowiazaniami o zmiennej stopie
procentowej. Nie przedstawiono wplywu na kapitat wiasny ani catkowite dochody ogélem Spotki.
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Awigkszenie/zmniejszenie

WIBOR IM3M o

Wartosé narazona

na ryzvko
+0.3 p.p. -0.5 p.p.
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Kredyty bankowe 24912 125 - 125
Wplyw na wynik finansowy brutto 125 - 125

Warto$é narazona Zwigkszenie/zmnigjszenie

na ryzyvko WIBOR IM/3M o
+0.3 p.p. -0.5 p.p.
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Kredyty bankowe 18 850 94 -94
Wplyw na wynik finansowy brutto 94 -94

36.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Okolo 70-80% zawartych przez Spolke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 95% kosztow wyrazonych jest
w tejze walucie sprawozdawczej.

Spolka stara sie negocjowa¢ warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skutecznosé
zabezpieczenia.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Spétka zabezpieczyta do 77,72 % ekspozycji netto transakcji denominowanych
w walucie EUR (na dzien 31 grudnia 2016 roku Spéika zabezpieczyla do 59,5% ekspozycji netto transakcji
denominowanych w walucie EUR), z tytulu ktérych na dzien bilansowy istnialy uprawdopodobnione przyszle
zobowiazania siggajace 2018 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiang wartosci godziwej
aktywow i zobowiazan pienigznych) oraz catkowitych dochodéw ogétem Spoétki (z tytulu zmiany wartosci
godziwej kontraktow terminowych typu forward i opcji) na racjonalnie mozliwe wahania kurséw EUR i USD
przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego na dzien 31.12.2017

Wartlosd PLN/EUR
hilansowa kurs kurs kurs kurs
fw tvs, PLN) fzm. +10 %) {on. +3%) {zm.-3%) {zm.-10 %)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3777 378 189 - 189 - 378
Nalczno'sic‘l z ytulu dostaw i ustug oraz pozostale 23 532 2353 1 177 1177 -21353
naleznosci
Nalcincsc! z tytulu wyceny kontraktow 12 126 1382 691 691 -1382
diugoterminowych
Naleznosci z tytulu wyceny instrumentow 603 - 1556 -837 1085 2 188
pochodnych
.{.obow:azs:uua z tytulu wyceny kontraktow 154 17 .9 9 17
diugoterminowych
Zo_buwm@ma z t'yfulu. dostaw 1 uslug oraz 2871 -287 - 144 144 287
pozostale zobowigzania
Wplyw na wynik finansowy brutto 2253 1067 -819 - 1621
Wartosé PEN/GBP
bilansowa kuirs Kurs Kurs kurs
(wiys. PLN) e 1 10%)  (m+35%)  (2m-5%)  (m-10%)
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale zobowiazania 15 -2 -1 1 2

Wplyw na wynik finansowy brutto
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Fabrvka Kettow SEFAKO S.4.
lednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Analiza wrazliwoscei ryzyka walutowego na dzien 31.12.2016

Wartas¢ PLN/EUR
bilansowa kurs kurs kurs kurs
fw tys. PLN) (=m. + 10 %) (zm. +5%) (=m.-3%) (=m.-10 %)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2512 252 126 - 126 -252
Na]e:tnns}c_: z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 18 129 1813 907 -907 -1813
naleznosci
Nalcznosc‘i Z tytulu wyceny kontraktow 11358 1136 568 - 568 -1136
dlugoterminowych
Zobowigzania z tytulu wyceny instrumentow 27 S1079 _&53 498 1024
pochednych
Zobowigzania z l‘ytulu.dosmw i uslug oraz 194 -39 =20 20 39
pozostate zobowiazania
Wplyw na wynik finansowy brutto 2083 1028 - 1084 -2138
Wartosé PLN/GBP
bilansowa kurs Kurs Kurs kurs
(w tys. PLN) m.+10%) (=m.+5%) (=m.-5%) m.-10 %)
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug oraz
pozostale zobowiazania 164 -16 -8 8 16
Wplyw na wynik finansowy brutto -16 -8 8 16

36.3. Ryzyko cen towarow

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe wynikajace ze wzrostu cen materialow. W celu ograniczenia ryzyka
cenowego Spotka na biezaco monitoruje sytuacje na rynkach podstawowych materialow.

36.4. Ryzyko kredytowe

Spélka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragna korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezacemu monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie Spolki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest
nieznaczne. Na dziefi 31 grudzien 2017 roku maksymalna ekspozycja kredytowa spotki wynosita 51 420 tys.
PLN, na dzien 31 grudziefn 2016 roku maksymalna ekspozycja kredytowa wynosila 35 768 tys. PLN.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak érodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spoice nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

36.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania pltynnoéci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigzne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spoélki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spolki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzief
31 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.
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Fabryia Kotlow SEFAKO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

31 grudnia 2017 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

Pozostale zobowiazania (bez niefinansowych)

31 grudnia 2016 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Pozostale zobowiazania (bez niefinansowych)

37.

37.1.

Ponizef 3 Od 3dol2 Qd ! rokude 3  Powyiej 5 R
e oo azem
miesigcy miesigey lat lat
1 500 23412 - = 24912
60 178 544 - 782
10 164 16 - - 10 180
9327 - - —- 9327
21 051 23 606 544 - 45201
Ponizef 3 Od 3dol2 Od ! rokudo 5  Powyzej 5 R
e e azem
miesigcy miesigey lat lat
- 18 850 - - 18 850
40 121 60 - 221
4 941 26 - = 4 967
2 546 - — - 2 546
7527 18 997 60 - 26 584

Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszezegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywoéw i zobowigzan.

31 grudnia 2017 rok

Aktywa finansowe wedtug
pozyeji bilansowe)

Aktywa finansowe

Udzialy 1 akcje

Naleznosci z tytulu dostaw i
ustug

Inne naleznosci niz
wymienione powyzej, bgdace
aktywami finansowymi
Wycena pezostalych
instrumentdw - instrumenty
pechodne

Srodki pieniezne

Klasyfikacja instrumentdw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiggowa)

wyceniang w
wartodei

godziwej przez

wynik
finansowy

przeznaczone
do obrotu

wyceniane w wartosci
godziwej ze zmianami w
kapitale

dostgpne do
sprzedazy

rachunkowos¢
zabezpieczen

603

wyceniane w zamortyzowanym koszeie

pozyczki 1 i %
naleznosci s Jo
wymagalnosei
55458 —

Pozostale
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Fabryka Kotlow SEFAKO 8. A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

{w tysigcach PLN)

Zobowiazania finansowe wedlug pozycji
bilansowej

Zobowiazania finansowe
Kredyty bankowe
Diugoterminowe
Krotkoterminowe
Pozyczki

Leasing finansowy

Kaugje diugoterminowe i inne zobowigzania
dlugoterminowe

Wyeena pozostalych instrumentdw -
instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytulu dostaw i usfug

Inne zobowiazania niz wymienione powyiej,

bgdgee zobowigzaniami finansowymi

31 grudnia 2016 rok

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiggowa)

wyceniane w wartosci wyceniang
godziwej preez wynik W zamortyzowanym

wyceniane w wartosci godziwe)
ze zmianami w Kapitale

finansowy koszcie rachunkowosc zabezpieczen

- 24912 -

= 24 912 -

- 782 -

- 10 180 -
- 500 -

Klasyfikacja instrumentow Ninansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiggowa)

VHXARIRIE W ceniane w wartosci
warto$ci godziwej ::dyr_iwc' e iileas A wyceniane w zamortyzowanym
Aktywa finansowe wedlug przez wynik g Jka ital koszcie Pozostale
pozyci bilansowe; finansowy s
przeznaczone do dostepne do rachunkowosc pozyceki i ugzyt?mj im]e
obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosc wymagalnodei
Aktywa finansowe
Udzialy i akcje = = = ” — =z
Esz;:fganoscn z tytulu dostaw i _ _ 3 32 944 _ _
Inne nalednosei niz
wymienione powyzej, bedace — = — _ _ _
aktywami finansowymi
Wycena pozostalych
instrumentow - instrumenty - - - - - -
pochodne
Srodki pienigzne - - - - - 2632
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Fabryka Kottéw SEFAKO .4,
lednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartosc ksiggowa)

i ia fi i seniane wowartosei
Zobowigzania finansowe wedlug pozycji Yyvehwne anes

; ; wyceniane w wartosci wyceniane godziwej ze zmianami
bilansowe; godziwej przez wynik W zamortyzowanym w kapitale
finansowy koszcie

rachunkowosc zabezpieczen

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - 18 850 -
Dilugoterminowe - - -
Kréthoterminowe 18 850 -
Pozyczki — — —
Leasing finansowy - 221 —

Kaucje dlugoterminowe i inne zobowiazania

diugoterminowe

Wycena pozostalych instrumentow - 17
instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug - 4967 -

Inne zobowiazania niz wymienione powyiej,
bedace zobowigzaniami finansowymi

Wedlug oceny spotki wartosé godziwa $rodkdéw pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznoscei handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowiazan krétkoterminowe nie
odbiega od wartosci bilansowych glownie ze wzgledu na krétki termin zapadalnoscei.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 3| grudnia 2016 roku, Spotka posiadala nastgpujace instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

3! grudnia 2017 Poziom 2
Instrumenty pochodne (aktywa) 603 603

31 grudnia 2016 Poziom 2
Instrumenty pochodne (zobowiazania) 27 27
W roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, nie
mialy miejsca przesunigcia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentéw nie zostal przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.
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Fabryka Kottow SEFAKO 5.4.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgee

(w tysigcach PLN)

37.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegblne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2017 roku

Oprocentowanie zmienne

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyt obrotowy

Kredyty inwestycyjne
Zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego

31 grudnia 2016 roku

Oprocentowanie Zmienne

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyt obrotowy

Kredyty inwestycyjne
Zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego

<lrok 1-2 lat 2-3 lat
21012 - —
3900 = -
238 145 145
<lrok 1-2lat 2-3 lar
12 850 - -
6 000 - -
161 60 =

3-4 lat 4-5 lat
144 110
3-4 lat 4-5 lat

>5 lat

=5 lat

Ogolem

21012
3900

782

Ogofem

12 850
6000

221

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do
uplywu terminu zapadalnosci/ wymagalnodei tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Spolki, ktére
nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy

procentowej.
37.4. Zabezpieczenia

374.1

Zabezpieczenia przeplywdw srodkow pieniginych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, Spétka posiadata nastepujace kontrakty zabezpieczajace

Rodzaj instrumentu Waluta Wartos¢ nominalna (tys.) Termin wymagalnosci Kurs
Opcja put EUR 584 2018-02-28 4,3000
Opcja call EUR 584 2018-02-28 4.3960
Opcja put EUR 278 2018-03-28 4,3000
Opeja call EUR 278 2018-03-28 4,4140
Opcja put EUR 718 2018-04-30 4,3000
Opcja call EUR 718 2018-04-30 4,4290
Opcja put EUR 191 2018-05-30 4,3000
Opcja call EUR 191 2018-05-30 4,4470
Opcja put EUR 296 2018-06-28 43000
Opcja call EUR 226 2018-06-28 4.4620
Opeia put EUR 658 2017-12-29 4,3000
Opcja call EUR 658 2017-12-29 4,3640
Opcja put EUR 648 2018-01-31 4.3000
Opcja call EUR 648 2018-01-31 4,3805
Opcja put EUR 176 2018-01-30 4,2500
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Fabryka Kotlow SEFAKO S A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Opcja call EUR 176 2018-01-30 4,3450
Opcia put EUR 73 2018-08-01 4.3000
Opcja call EUR 73 2018-08-01 4,4840
Opcia put EUR 64 2018-08-30 4,3000
Opcja call EUR 64 2018-08-30 4,5080
Opcia put EUR 116 2018-10-31 4.3000
Opcja call EUR 116 2018-10-31 4,5627
Opcja put EUR 08 2018-12-27 43000
Opcja call EUR 98 2018-12-27 4.6173
Forward EUR 45 2018-03-05 4,2352
Forward EUR 100 2018-01-17 4,2081
Forward EUR 150 2018-02-02 42147
Forward EUR 150 2018-02-02 4,2225
Forward EUR 50 2018-01-03 4,2406
Forward EUR 62 2018-01-12 4.2416
Forward EUR 200 2018-01-25 42113
Forward EUR 50 2018-01-03 4.2057
Forward EUR 64 2018-01-04 42110

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, Spolka posiadala nastepujace kontrakty zabezpieczajace

Rodzaj instrumentu Waluta Wartodé nominalna (tys.) Termin wymagalnosci Kurs
Forward EUR 72 2017-01-04 4.3458
Forward EUR 185 2017-01-05 45110
Forward EUR 50 2017-01-05 44510
Forward EUR 80 2017-01-09 4,3803
Forward EUR 165 2017-01-25 4.4600
Forward EUR 65 2017-01-25 4,4498
Forward EUR 30 2017-02-02 4,4592
Forward EUR 80 2017-02-03 4,4269
Forward EUR 530 2017-02-03 4,3759
Forward EUR 100 2017-02-03 4,4363
Forward EUR 230 2017-02-03 4,4622
Forward EUR 60 2017-02-07 44237
Forward EUR 350 2017-03-03 4.4362
Forward EUR 140 2017-03-22 4,3337
Forward EUR 230 2017-10-04 4,5247

Wartos¢ godziwa powyzszych kontraktow ksztaltowala sie nastgpujaco:

3! grudnia 2017 31 grudnia 2016
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

Kontrakty walutowe typu forward, opcje
Wartosé godziwa 603 - - 27




Fabryka Kottow SEFAKO §.4.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

38. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spolki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieralyby dzialalnos¢ operacyjna Spotki izwickszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy,

Spotka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spdétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W 2012 roku Spotka podwyzszyta
swoj kapital podstawowy poprzez emisje akcji serii D (nota 27.1). W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017
roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i proceséw obowiazujacych w
tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitalow powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spélka wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ushug i inne zobowiazania, pomniejszone o srodki pieni¢zne
i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych. Kapital obejmuje kapital podstawowy, kapital zapasowy, kapital z
aktualizacji wyceny i niepodzielony wynik finansowy netto.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 24912 18 850
Pozostale zobowigzania finansowe 782 221
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 22 882 14 529
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -3923 -2632
Zadluzenie netto 44 653 30 968
Kapital whasny 91219 87 194
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto - -
Kapital razem 91219 87 194
Kapital i zadluzenie netto 135 872 118 162
Wskaznik dzwigni 32,9% 26,2%

39. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spolce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku
ksztattowalo sig nastgpujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zarzad Spolki 1 1
Administracja 935 96
Dzial sprzedazy 31 31
Pion produkcji 771 760
Pozostali 48 47
Razem 946 935

56



Fabryka Kotléw SEFAKO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

40. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym, dnia 15 marca 2018 roku doszlo do finalizacji transakcji sprzedazy catego pakietu akcji

posiadanego przez MARS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na rzecz Towarzystwa Finansowego
Silesia sp. z 0. 0.

Glowna Ksiegowa
yra Péé{s/! a

................................................... grm s

: Antoni Pietkiewicz
Katarzyna Kosinska Antoni Pietkiewicz
Glowna Ksiggowa Prezes Zarzadu

Sedziszow, 25 kwietnia 2018 rok
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